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 1 �8/ را56 و�4!� ا03/ء �. ا�	�-و��� �, 2$��� ا��!��� إ0/ء �. ا�	�-و���

 �. ا�>��, أ��:%27 39.50 ا�	��$)ف ا����
��� أ��: �. ا�>��,%28.6 40.00 ا���� ا�	�<= �

 19/1/2011 ���ر�? 31.10 ا���� ا�>��,

 

     

�: ا�	�اآ@  B�>CD ا�	�اآ@� �E��<	اآ@  ا��	ز��دة ا� 

  


	�� ����ة  
 ������� 	�
��ة �
�رة �� ا������ ا�و�� �� �
	 ا���� ا��
إن ه � ا���

و3 /�2 �1 ه ا ا���0/� ).��� . ا��,��� أو �*(� ا����)' �� &%ث ر���� 
وإذا &%(; أي ).���ات ر6��� . و)0%/�ا)�� �:/�ادات  )�����7 ا5�63��ري

�1�ف )�2 �1 )�0/� 3&< ،  �:/�ادات�������7 ا5�63��ري أو )0%/�ا)�� 
�ن �����B �� و��Aت ا��@� ا�و��C/ ��D�1 ه ا ر �A�� �
� ا��� /,

  .ا���0/�

 ا&داء

 

 ا&ر��ح

SAR - ,� ��$�
12/10E12/11E12/12E 12/09ا�<��ة ا�	

mn - ت�,�
17,91720,761ا��  23,797  26,890  

� ا��
�,�ت�F%29.9%15.9%14.6%13.0

EBITDA - mn1,306  1,275    1,481    1,708    

EBITDA ��F%61.5-%2.3%16.1%15.3

  2A��� زع�      2.60      2.47      2.30     1.90ا��ID ا��

  2Aا�� ��
Dر ��F%370.2%20.6%7.5%5.5 


�ر	

�� وا
�ا���، آ�ا
	� ������ت :ا��
 ا

 ا��!��#
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�ر	

�� وا
�ا���، ا
	�آ� ������ت :ا��
 ا

L>�ثإدارة ا�  
Mر، ��0) ا��و��	O�%ا P�<�  

Tel 966 1 211 9310, alruwaighka@alrajhi-capital.com 

����� ���	
� 

 �T� �L�C��ل: QR��2 ا���5 ا��ا�5

��
� أ���ت ���ا ���� �� ا�� ا
�ا���
 ��
� �" أ#�'& %���$ #" �!� � أو��
� �+�ر�� �'() ا��
���ت #�. أ-�س ا
 &/�� ��0'� 1��0
�'�0� آ���ة ��/& % 21ا
��م ا 7�/	!
��'�� أ#�'& #" ه��ط =>; �� %��� % 53و�� أر��ح ا

 ��0'� @��
��/& %. 99ا �!
�@ ا
Jي ��H %14و�D آ�ن ��� ا
�����ت أ#�. آ��Eا �" ��D+CاC'� ا�
��D أن %��� ا ،
و�D أ#�'& %���$ أ��� �D . ����ن ر��ل 314آ�ن أد�. آ��Eا �" ��D+CاC'� ا
!� آ��& �� DMود  ����ن ر��ل 2

 H���+0; ا
��اد ا
/Jا �� �� ا
	�آ� وآ�ن �!��" #���� �C � �0N OPQاآ���  �%�<

& ا-!�ا��C��R�C اD#را��& و
����ن ر��ل �� 7XQ  168وآ�ن �!��" #�. %���$ أ�H��� S�T<C �U .����ن ر��ل D+�115اره� 

��� ا$�>(�ض �� ا
+��� ا
��E!-$ ����0را�Q �� ��Cآ� ا#��ر  �>�TTت�+�
و��'�� �DR أن ا
'!� � أ�7 -�ءا ��� .

�0; ا
	�آ� ا
Jي  �')�'TC [)<� \
Jف وآD�!0�
D�Cو �" أول وه�� ، �_�'� $ �^ال �!��� أن �+�م �>(] -���� ا

�^��دة ا
��ا ��%�!
 .آ^ �� أ-�; ا
	�آ�آ�ن �!�U" ا

��/&  :ا��3ادات • ��0'� ��� ا
�ا���
��/& % 21آ�ن ��� ا`��ادات  �!

+D % . 14أ#�. آ��Eا �" ��D+CاC'� ا
 &/�� �!
��/& % 18آ��& ا
�����ت 
���م آ�a وا �!

!cآ�D %. ���16� و�RCوزت ��D+CاC'� ا��إ�'� $ ���ف 


!�D�D آ�ن وراء ��� أي��. ا
�����ت و
D+!�� �''X أن �0; ا
��اد ا
/Jا �� M+1 أ#�. ��0� ��� أ��0م ا
	�آ� 
و�'�ء #�. ذ
\، �_�'� �>	. أن ��Xن هJا ا
'�� ��C D+1 أ-�-� �" ارC(�ع اf-��ر و
�) �" ارC(�ع أ�RMم 


'� �" ا�!�hر %Dور ا
'!� � ا
���X� وإ��اء �^�D �" ا
!	�ور �� ا
	�آ� ��cC 7آ�D. ا
�����ت D�و���  و$ 
���h�. ��0'� ��� ا
�ا��
��!�� �!�R� آ���ة و��+. �DTر ��+'� % X�� ،����#21" ا
+�ل أن ��� �����ت ا

����T
  . ا
� ��0 ه� =�i اfر��ح ا

•  V,ا�����	ا63 Vرت %���$ �� و�&  :و���, ا����Qي أJ

�D#�TC "� ;j أ-��ر ا
��اد ا
/Jا ��، وا��
 �kl� ف�- aم أ���
��+�ل  إ���
�#�. �!� X�C D+� ،��R'& %���$ �" ا
����h� #�. ه���X�� m �" ا

 ��0'�16.7 %��� ا
�ا��
� . �� ا�� ا
�ا���
�0�+�" و
���" ا��
 m���
و�D آ�ن ذ
\ أ#�. �" �0!�ى ا
2009. ��0'� ����� ��� ا
�ا��
� �" ا
��م % 53و�D ��� ر�@ ا
!	/�7 �� ا��
#�. أ-�س ا
�+�ر�� �'() ا

�0
��/& ا �!
�'�0�  إن%. 18�1 ، �+�ر�� �!+��DاC'� ا @��
� % 99ا
O�0 ا
� ��0 $�>(�ض %��� ا���

 &/��
>�C � �0اآ��� �� �0; ا
�'!�Rت ا
/Jا ��  $���% OPQ 1 ه���0
� �" ا
��م ا��
 �115+�ر�� �'() ا

+��
'�0� . ����ن ر��ل D168ار ����ن ر��ل وا$�>(�ض �� ا
+��� ا
��E!-$ ����0را�Q �� ��Cآ� ا#��ر ��و
 ��0'� 7�/	!
�0� % 5.1
�0'� ا
D+� ،����X ��& أر��ح ا'��@ ا�>(] �
و��hا 
oداء %.6.8و
X" %��� ا

� آ��& �� �����h ا-!a��� ،�� �'E �" ا`��Tف �� ا
�ا��
� وM+�+� أن �0N � ا�� ا
�ا���
ا
!	/��� ا
+�ي 
�� �p�- &0�

Dر�� ا
!� D�Cو ��� �" أول وه��ا
+�ل أن �!� � %���$  . 

�Q ��!�Cآ� %���$ واDMة �" ا
���R#�ت ا
��!�زة ا
!� C!��أ ��اآ^ ���� �� أ-�اق ا
!R^ �  :ا��!��# •

��rل، �+D آ��& �!� � ا
0'� ا
���X� =��(� . وأ-�اق ا
��اد ا
/Jا �� ���<� ��� ا
�ا��
و��'�� ��ءت �!� � ا

 �
��+� ��'X
�0�أ��JN  إذاو
��رC(�ع أ-��ر ا &�0Cا �!
� أن . �� ا$#!��ر ��p� ا
�0ق ا��!�
و�� ذ
\، ��" ا
 �'C����C [)<�
��sادات�+�م  ;�0�

����0 ا
�D�!0ف  �
�!
��TC [)N'�('� ا
Jي  إ
.ور��� �+�د�� ذ
\ . و

 �#D� آ�ن.
�� ا$�>(�ض �� -���� ز��دة ا
��اآ^ �� أ-�; ا
	�آ� ، ر��j #" أ�X�� $ a''� ا
!cآD �" در إ

�	�آ� ����X
 .ا
�D�!0ف M!. ��ى ا
'!� � ا

 

������������� أ������ ���ا��������� أ����� ��������� "!�ا ر���������ح ���ر

   #���	
 :ا %$ ا

&���������'()�   اfر��ح ����Cت ارC $ &�)C/�� ا

 ;JJJJJJJJJK�BFا ���D � &�)Cح ار�� ����Cت �Cز���ت اfر

*+!
�
 و��� ��h ا
!���7 اf-�-� ر�� ا
!C $ i�'T/�� -), ا

 i�'TC ا$-!��Eر أ��ى �lآDة -),
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 2 �8/ را56 و�4!� ا03/ء �. ا�	�-و��� �, 2$��� ا��!��� إ0/ء �. ا�	�-و���

 ا��!��#  ������ت ا��$#  ��ZC ا��Yآ�

 �1 �1�3 ه� وا&%ة �� ا��Mآ�ت ا���0د/�N ��Oآ
� ، وه� �
�رة �� ��Pوا�� �����Qت ا�����Pت ا�. ا��

� )���R ا�,%/% �� ا��Mآ�ت ا��� ),�	 �1 ا�,%/% ���P�
�رة �1 ���S و&�' ا.  �� ا�����7تM��ت ا��F��
�

3�1�N �,Dل أرUV �� �A���أ� ����P�دي ا�W( ،
�اد ا�. ا���"� ����Qت ر����� وه��� 3�1�N ع�Q� "

	�M/و "�Cوا�� �، "ز/�ت ا�Q,�م وا�����Pت ا�. ا��
"3�1�7D ���Pع ا���Qو� " 	�M/و " ���Pة (��2 ا��%�/

، )��ن ا�,����� آ(، و��Qع ا�,�0رات )"وه�/
� /�%ة 
3�1�7D R��6U
�Uوة ��^ ذ�R، 1[ن �%ى . و��Qع ا�

1�3 ا5�6��رات ر����� �1 ا��Mآ� ا���ا��، ا��ا�%ة �N
0� دول ��P_ ا��,�ون  �P� �1لQ�� �1 ن�
����Pت ا��

 �� و�Oآ� ه��1 �` /�D�,ا� ���Bول ا�%� �P��Bا�
 a�
( b7
D29.9 % ا��% 49و� .��^ ا��

 
�ا��0�� ا����� (SAR/US$)  15.55bn / 4.147bn 

 �1 ����ع ��52�g6 ا�
2P ا��
 38.00 - 31.10 أ6
g6��� 2P& ا��%اول ��� (US$)  5.01mn ا��

� 500.0mn  ا�2A6 ا���%او�
 60.1% )�0%رة( ا�2A6 ا�
�ة

 
 �AO 12  أ�AO  3 �AO  :ا�داء

>�Q�3.1-%  5.8-%  4.6-%  ا� 
�OW���D �F7.6-%  12.1-%  5.8-%  ��0ر 

 
 :ا��Uك ا��������

%11.9 �
�% ا�Dاه�2 ا�,��^ 
��������6� ا�,��� �������mت ا3W�10.9% ا� 


�ر	

�ج  :اJJJJJJJJJJ���D،�JJJJJJJ����ا� �
� ا��JJJJا

 
  ,� ��$�
12/10E12/11E12/12E 12/09ا�<��ة ا�	

SARmn - ت�,�
  26,890  23,797  20,761 17,917ا��

EBITDA - SARmn1,306   1,275    1,481    1,708    

Net Profit - SARmn952      1,148    1,293    1,425    

SAR -  2A��� زع�      2.60      2.47      2.30     1.90ا��ID ا��

SAR - 2A��� زع�      1.21      1.05      1.25     1.00ا��ID ا��

 2Aا�� ��
Dر ��F%370.2%20.6%7.5%5.5

EBITDA/�� ا��Mآ�7.5        8.2        9.9     ��11.2        

P/E (x)16.3     13.5      12.6      11.9      

P/B (x)2.2       2.1        2.0        1.8        

� ا�,��%
�F%3.2%4.0%3.4%3.9 

�ر	

�� وا
�ا���، ا
	�آ� ������ت :ا��
 ا

     

  

��2010
�  2009و%
� ، 2010ا��ا�5 �����5  2009�!�ر�2 ا���5 ا��ا�5 : �����   .1 6)ول     

���ن ر��ل�
2009Q4 

���ا�<�
2010Q4 

���ا������ ا��
�يا�<�

2010Q4 

 �D"��ت ا��ا6>,
ا�	����

FY2009 

���ا�<�
FY2010 

���ا������ ا��
�يا�<�

17.9%20.85,42517,90021,100%4,8005,800ا��3ادات 

�����oا ID7.4%26.58953,1003,330%767971ا��

%16.0%16.7%16.5%17.3%15.8

,���Yا�� V5.1%53.03921,3801,450%276422ا���

V6.8%-99.3293952887%-���2692, ا���

���ت: ا��7%ر   �,� �
�، ا��Mآ�  ا������ وا��ا
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 3 �8/ را56 و�4!� ا03/ء �. ا�	�-و��� �, 2$��� ا��!��� إ0/ء �. ا�	�-و���

 

 ا03/ء �. ا�	�����c وا�X�3ح �. ������ت إ�a& ����bاض أ�>�ث ا&%$# 

����c�	. ا��إ0/ء  
�� ا������ ا����د�� �/%�C)ام ا���م �. �	i/ء �idآ� ا��اi<6, ا�	����i و� �
�iز إ��iدة �Dز��$�i أو        ، ا����ض ، ا�		" ا��ا6>, ا�	����"أ�)ت و�4!� ا�g<L ه� e��d PL" .آ� ا��ا6>, ا�	���� �

�P أو ��k!� ، دون ��ا�!� آ����� ���>� �. �dآ� ا��ا6>, ا�	���� إ��دةd يl� أو ، ��R@6 أو ���	���O ��ا�! �i�i.   إن ا%�/م ه�e ا���4!� واk3/ع ���$� ����L �. إر%��$� أو ا�X�3ح �
$� ، آ
 m�D �Y2 PL" ت����
� �. �>����ت وnراء ، وا%�
���6ت أو ��	8�D �	� .��0T� ح�X�3ز�5 أو إ��دة إر%�ل أو ا�D م إ��دة(� :�� #�L2�6 �i���	آ� ا��ا6>, ا��d o2�6 .� م�	��.  ا�	�����ت �

       �i$�"د .	i82 � �i

�� �i"�4�� ت�i����� �i$2أ (i!��� �>��C� ���� در�X� .� �!�4ا�� eت ا��اردة �, ه�����و�idآ� ا��اi<6, ا�	���i!D � �i)م أ��i إ"�iارات أو ib	��2ت        .  و") D# ا�>�Xل ��: ا�	�
)�<��� ��
	b ت ا��,) أو�����V &ي           �lYن ا��2��Lت وا�	�����ت ا�	!)�� آ	� أl� �!D � �$2ن ا�	�iXD �i$2أو أ  ���i8� �i�a أو lir0 أي .i� �i���0 أو  �i�
$� ه�e ا���4!� ه, ������iت آ��	8�D

��b�� P أو د��ة ��!)�# ��ض ��Yاء أو ��5 أي أوراق ����� أو.  ���4!� ا�g<L ه�e إ2	� D!)م ������ت ���� �!(. �aض �>)دY� �!�4ا�� eت و� أي رأي وارد �, ه�������aه�  آ	� أ�2 � ا�	�
�mi ا&وراق ا�	����i أو ا�%O�i	�رات   �� ��Xر�� ذات ا��	O�%ت ا��
�

�iل ا�%O�i	�ر آ	�i أi� �i0lD � �i$2, ا����iLر ا&هi)اف                  .  �. ا�	� ,i� ��iXCd رة�iY� #�(i!D �i!�4ا�� e�iه .i� ض�iا�� u�iو�

�# ه�e ا���� (" .��� ZCd >)دة &ي	, أو ا�*����6ت ا���	5 ا�bر�� أو ا���	O�%�4!�ا�� . 

�	��O	��. ا���, ��>�Xل ��: ا�	�Yرة ا�	���� أو ا�!���2�2 أو ا�lY� ��L��8ن �)ى �/ء�� ا�%�O	�ر �, أي أوراق ����� ، أو ا� ,�L
� �$�Y"�

��ت ا%�O	�ر �6ت ��D�0 أو أ�� ا%��اn ر�	O�%
�	��O	��D  .<$# أن ا��2��Lت ا�	�� ,�L
��� ا��ارد �, ه�e ا���D � (" �!�4>!=أو ا������ �$� �, ه�e ا���4!� ، و�L!��	ت ا���"����� �!��	��O	�� .��iE*/ أن ا� P0(i�i. أوراق    .  �� ,�L
� mآ��

���m ا&وراق ا�	���� وا�%�O	�رات �D �	�" ن %�� أوlت و��L�!��آ	� أن ا��!��Lت �, أ%��ر . C2<�ضن ���b �/رD<�ع أو ا������ �. ه�ا ا�
�ع أو ��aه� �. ا�%�O	�رات ، إن و6) ، ") ����ض �
�
�: "�	� أو 4	. ، أو ا�)P0 ا�	�Dl, �. ا%�O	�رات ���� ��L��M رأ%	��$# ا�	��O	� أ%�%� و�
�ء ����.  ا��Xف ") ���ن �$� �4nر %L� .� P"ن أ��� (R�� :���ا �X<� أن .��	O��	�� .�	� ،  .

.���c�	أو ا� ����	آ� ا��ا6>, ا��Y� ن���i, ا��i<Lث    (��$� أو وا*) أو أآ�O �. ا��Yآ�ت ا�<���� ا������ �$�  و�
�ز أن ��<� miذ� ,i� �	� (       ت�i$

$�i أو ا��� �i���	ا&وراق ا� ,i� �i���� �<�iX�
��i أو "��iXة ا&i� Pi6, ا&وراق ا�	����i ، و�i�0رات �idا          ا�	X)رة ���m ا&وراق ا�	���� أو ا�%�O	�رات ذات ا��/"���k @iاآ�	ا� mi, ذ�� �	ى أو      ، ��i0&رات ا�i�Cأو ا� �i�6wد ا�i!أو ا�� #$i%&ء ا

��ت  أو آ	� �
�ز ��Yآ� ا��ا6>, ا�	���� أو ا��iYآ�ت ا������i$� �i أن �i!Dم �i. و"li� �i0w xiداء ا�iC)��ت ا�	����iX ا�%O�i	�ر�� أو ��aه �i�i. ا�iC)              .  ا�	�Y!�ت ، أو ��aه� �. ا&دوات ا�	����
و�dآ� ا��ا6>, ا�	���� ، �	� �, ذ�m ا��Yآ�ت ا������ .  �O	�ر�� أو ��aه� �. ا&�	�ل �. أي �dآ� �. ا��Yآ�ت ا�	�آ�رة �, ه�e ا���4!� �. وR�4= ا�g<Lا���, ��l��. ا�C)��ت ا�	����X ا�%


�X� ، lYرة ��d�Lة أD (" ار  أ�0ى�bة أو أي ��0رة أو أ�d�L� ��a ة أو�d�L� ار�bأي أ .� ���c�� ن��D � ، �$�>y��و �$�       e�iه ,i� اردة�iت ا��i����	�و  ��a��d�Lة ، �i. أي ا%C�i)ام �
g<Lا� =R�4. و�ا���4!�  . 

=L�� ر��dدون إ ������و�dآ� ا��ا6>, ا�	���� � <�D	P أي ��-و��� �. g�(<D ا�	�����ت ا��اردة �, ه�e ا���4!� �. و58CD  . =R�4 ه�e ا���4!� �. وR�4= ا�g<L وأ�� ����Dت واردة ��$� �
<Lا�g  .���P أو �lي و%�d يl� ��R@6 أو ���آ	� ��ا�: أن ه�e ا�� �i!�4�i. وR�i4= ا� xi��� gi<L���i$6 إ�i: أو        . و� �
�ز ����D أو ا%�
��خ أو إر%�ل أو �Dز�5 ه�e ا���4!� �. وR�4= ا�g<L آ


� أو �!�	� �, أي ���ن أوkا��أو آ��ن %�اء آ�ن  ZCd أي PL" .� �$�ا(C�%� ز�5 أو�����iن �PiO ه�iا ا���ز�5i أو ا�
�iY أو �iDا�� أو        ��)ة �� �	O�* ، أ�0ى ��R�8" أو أ�� و��� (�دو�� أو �

�P أو ا%��<�ء أي �dط �. �dو�D يl� . ��و�$� ا�!��م�أو أي  ����	آ� ا��ا6>, ا��d .� o�r�� �2ن أو�!�� �>��C� �!�4ا�� eام ه�(C�%ا����� ا�!8ا m�D أو (�Lا� mذ� .	b Z�0ط ا�����R�. 

����bت إ����  :ا�X�3ح �. ��


��d ,�  Wآ� ا��ا6>, ا�	����   .1Xم ا���E2 ح�d 

      �J1 2AJ6ا� SJ��P� 	J��

�0ت ��^ أ�6س ا�P(3� ا�7,�دي ا��J�Q< أو ا�J�BF3ض ا��s ثU) �� ن�C� t��7( م�@F �
� ا������� و�J%د         )��B%م �Oآ� ا��اJ����آ�ت ا��JM2 ا�AJ6��5ء أ�J6�D �JA��Q.( ر�Jsإ
 	��� ���U6oا �,/�Mم ا��C&mD � : �� ا��Mآ�ت ا��Vى `�� ا������


%ود �F�,615 ا����A%ف /�/% ��^ :  Overweight "ز��دة ا�	�اآ@"D ل أ1< ز���UV ف%A���ى ا������� 2A6,� ا�� 	أن /7 S���F2 ، وA��� ���
�ر ٪6-9 1�ق ا��,� ا�AO. 

�: ا�	�اآ@"� �E��<	ا�" Neutral    : أن S���F ��D ى /��اوح���� %�� 2Aو �0��/5 6,� ا�� ���
 . �AOا ٪6-9 1�ق 6,� ا��2A ا�
��� UVل ��1ة 15٪ دون 6,� ا��2A ا�

�ن �F�,6 ا����A%ف أآB�>CD" Underweight  : �� �5 ا�	�اآ@"C/5 ل ��1ةUV ف%A���ى ا����S أن /7	 6,� ا��2A إ�^ ا�����F2 ، وA��� ���
 . �AOا 9-6٪ دون ����ى ا��,� ا�

 : ���D<�ت .2

",

%ود : Time horizon "ا&�= ا�@�D د أ1< ز��� /��اوح�����D �F���
� �N��ن أن /7	 2A6 �,6 �,�� إ�^ ا�����ى ا����A%ف UVل )�R ا����ة. �AOا 6-9/,���/ 2A1 ، ى�Vرة أ�
,Dو. 


� 0F%ر ا��0�� ا�,�د�� �C	 2A6 �� ا�Fair value :6 "ا�!�	� ا���د��"F�A��Q.�D م�0F 2 ا���A .  RJل ذ��J5� ، ��,�ع ا��Q02 أو ا�A��� �
� ��^ �QFق واS6 و���6��

�ع أ0� '���6(]D وه ا /�2 �1 ا�,�دة  ،
 ���7B�ا� ��ع ا���اء  DCFا��6�ب ا� ي /���% إ�^ )
��	 ا��%�01ت ا��%0/�P� 	��
 . SoTPأو )

�ن ه ا ا�:  Target price "ا���� ا�	��$)ف"C/ %�   �,Jا ا�� JA� U)�J�� ورة�K��D ن�C/ 3 %� �C,�� ، و��2 ا�A��� 0%رة�ا� �� ا�,�د���0 ���0D�Q� �,�  .         م%J� %J�� 	CJMD ر�J

�ب )J6ك أ�Jن ه��JC( %Jو�
�.  ا&���ل أن /7	 2A6 �,6 �� ا�2A6 إ�^ ا��0�� ا�,�د�� ا��
%دة z�� أ��01 ا�������

%/A�J�� �,J6 %J%ف /B     و�1 �5	 ه � ا��D م�J0F ،          ب�
J6ح ا��JMF2 ، وAJا�� R� J� رة%J0�ا� �Jا�,�د� �J��0ا� �J� tJ��

R� D ا��� د1,��� ����0م . 

   ;JFأو إذا آ� ، �J���} ��م وا�P(3ه�ت ا�7��3د/� و`��ه� �� ا�,�ا�	 ا��Bر�D ق�� أن )
�0< أي A��� �,6%ف /SKB �و�zع ا��@&U� ^�� /��JPوز     /�J��,�ا� �أو  ا�ر�JDح أو ا�داء ا���JM�� ���.JMآ
��(�,�� .دون ����ى )

  �/�XDل

  ���V ا��>�2�L, . د
 �)�� ادارة ا�L>�ث
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